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China es para la perspectiva econdémica, una de las trans-
formaciones mdas importantes de nuestra época, hace
unos 20 afios atras era una tierra aislada, hoy su economia
registra el indice de crecimiento mas rapido del mundo.
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n pais inspirado por el comunis-
mo de Mao Tse Tung, es ahora
el gran conquistador del mundo
capitalista, ejerciendo y dominando a su
antojo los mecanismos propios del mer-
cado, siguiendo las recetas del FMI, las
lecciones de Keynes, sin dejar de lado
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el pensamiento de Adam Smith y las
perspectivas neoliberales de Hayek en
el desarrollo de la empresa privada y en
el rol intervencionista del estado.

China ha demostrado una gran versatili-
dad en el campo economico y financie-
ro: planifica, estratifica y actia dejando
sorprendidos a sus adversarios y com-
petidores.

La nueva sUper potencia econémica le
va ganando terreno a occidente, pero la
economia emergente de China tiene un
aspecto oscuro.

Cada afio hay mas de 100 nuevos millo-
narios en China, mientras que cerca de
850 millones de personas luchan contra
la pobreza en las zonas rurales. La des-
igualdad de los ingresos crece al mismo
ritmo que la injusticia.

El progreso por supuesto no ha ocurrido
sin costos. La enorme densidad pobla-
cional lo complica todo. El crecimiento
econdémico genera nuevas tensiones
sociales, aumenta la contaminacion
ambiental y presiona sobre los recursos
naturales. Las demandas de democra-
tizacion del sistema politico han sido
postergadas, y en algunos casos, repri-
midas con severidad.

China estad emergiendo en medio de un
gran desarrollo econémico pero este
crecimiento ha causado una disparidad
de rentas sin presentes.

LAS VENTAJAS COMPARA-
TIVAS DE CHINA

En 1949 China era un pais rural, con un
desarrollo industrial muy limitado. Se-
gun estimaciones de las ONU, en 1947
la renta per capita china era de 40 do-
lares al afio, la mitad de la renta India y
muy por debajo del promedio mundial,
fijado en torno a los 250 délares.

En 1953 se aprobd el primer plan quin-
quenal, siguiendo el modelo soviético,
su objetivo era la construccion de 694
centros fabriles. Los resultados permi-
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tieron incrementar la produccion y for-
mar un gran nimero de técnicos.

A partir de 1958, con el segundo plan
quinquenal, se inicid el conocido como
"Gran Salto Adelante", conjunto de medi-
das tendentes aforzar el crecimiento eco-
némico, que pretendia ser una via mas
rapida de incrementar la produccion.

El plan obtuvo inicialmente resultados
cuantitativos significativos, consiguien-
do duplicar en un afio la produccién de
hierro y acero.

Actualmente, el éxito econémico de
China se fundamenta en tres ventajas
comparativas de origen historico que
las estrategias de desarrollo socialis-
ta implementadas entre 1949 y 1980
no supieron capitalizar. Primero, una
enorme masa de trabajadores rurales
dispuestos a trabajar por muy bajos
salarios y que cuentan con una soélida
educacién basica. Segundo, una tasa
de ahorro nacional altisima (38% del
PBI) lo que posibilita un proceso de in-
version rapido y sostenido. Tercero, un
sistema de disciplina social y de estabi-
lidad politica, administrado por el Par-
tido Comunista, que brinda estabilidad
a la toma de decisiones econdmicas de
largo plazo.

LA ESTRATEGIA
ECONOMICA DEL DRAGON
CHINO FRENTE AL
AGUILA AMERICANA

La teoria econdmica del doble déficitl
dice lo siguiente: Si un pais tiene un dé-
ficit publico muy elevado, es decir, gasta
mas de los que ingresa, lo que necesi-
ta es endeudarse, y mediante la deuda
publica atender el problema deficitario.

Entonces debe elevar sus tipos de in-
terés para que los inversores acudan a
comprar la deuda publica que se emi-
te. La elevacion de los tipos de interés

1D. J. Pavén Morote - Universidad Politécnica de

Madrid - CEPADE-IEN - "Muerte y Resurreccién
de Keynes" 2010
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atrae flujos de capital externos pero li-
mita la inversién interna2 pues los cré-
ditos se encarecen. Como la inversion
proveniente de los flujos de capital se
hace en délares, esto aumentara la de-
mande de divisas, con lo que el precio
de la divisa se elevara. Entonces sube el
tipo de cambio, el délar se revalla, las
exportaciones americanas se encarecen
y por lo tanto disminuyen, mientras que
por el contrario las importaciones au-
mentan con lo que en el tiempo, se crea
un gran déficit por cuenta corriente en
la Balanza de Pagos.

Por lo tanto, un aumento del déficit pu-
blico lleva a un incremento en los tipos
de interés y un aumento en el tipo de
cambio y una elevacién del déficit por
cuenta corriente.

EEUU ha incorporado un tipo de interés
bajo con la finalidad de aumentar las in-
versiones internas, lo que condujo a un
sobre endeudamiento de las familias,
el financiamiento de los promotores in-
mobiliarios y las deudas entre bancos,

2 KRUGMAN PAUL Y ROBIN WELLS (2007). Intro-
duccién a la Economia: MACROECONOMIA Edi-
torial Reverte, 1ra Edicién Cédigo 339 K48 2007.

en el 2008 esto termind con las hipo-
tecas basura y el origen de la crisis del
2008 que tiene su causa en los bajos
tipos de interés.

Segln la Reserva Federal de Estados
Unidos (FED)3 ha decidido mantener
los tipos de interés en un rango objeti-
vo de entre el 0% y el 0,25%. "En este
rango permanecen sin cambios desde
diciembre de 2008, y se ha asegurado
que mantendra los tipos de interés en
niveles, excepcionalmente bajos, al me-
nos hasta finales de 2014". Compren-
demos implicitamente que el délar no
subird hasta cumplido este objetivo y
plazo fijado.

Pero si EEUU tenia un alto déficit pu-
blico que llegaba cerca al 10% ¢cémo
ha podido llevar un tipo de interés tan
bajo?

China compré sistematicamente la deu-
da americana y ha ido financiando el
déficit americano, con lo que el Délar se
ligé al Juan Chino.

3 Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la
Reserva Federal de EEUU.



Estos tipos de interés bajos llevaron ge-
nerar una sobreinversion que termind
por incrementar el riesgo lo que desem-
bocé en la crisis del 2008.

China en los afios 90 se incorpora a la
eficiencia de los mercados, es decir,
abandona los lineamientos econdémicos
comunistas de la planificacion central y
entra a un entorno de apertura comer-
cial, alavez que decide estratégicamen-
te, comprar deuda americana, financian-
do asi el déficit pablico americano.

Por ello es que EEUU ha podido con-
vivir con un alto déficit publico y tipos
de interés muy bajos. "La habilidad de
China es que, durante una década, ha
sabido transformar su poder comercial
en poder financiero y se ha convertido
en el banquero del mundo"4. El interés
de los chinos en esta accién era vincular
el Yuan chino con el dolar americano.
Si los tipos de interés son bajos el délar

4 D.J. Pavon Morote.
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esta devaluado, entonces el Yuan chino,
artificialmente, también estd devaluado
con lo que las exportaciones chinas son
baratas lo que genera competitividad
de los productos chinos.

Los Estados Unidos (EEUU) llevan mu-
chos afios acusando al gobierno chi-
no de mantener depreciado el tipo de
cambio de su moneda el yuan. Algunos
mantienen que el yuan esta depreciado
un 50%. Esta depreciacion equivale a
un subsidio a la exportacion. El Banco
Popular de China (BPC) responsable de
la politica monetaria y de tipo de cam-
bio busca, segun el gobierno de EEUU,
una injusta ventaja frente a sus socios
comerciales. También el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) se ha sumado a
las criticas asegurando que el yuan esta
infravalorado.

CHINA Y LA UNION
EUROPEA

El aflo 1999 Robert Mundell4 analiza
los mercados unificados de moneda
comun como es el caso de la Unién Eu-
ropea y propone que antes de incluirse
en la zona del euro los paises que te-
nian shocks asimétricos, es decir donde
los indicadores macroeconémicos no
estaban equilibrados debian cumplir
con una convergencia de magnitudes
econ6micas y una libertad de despla-
zamiento de todos los factores produc-
tivo, de tal manera que permitieran la
libre circulacion de personas, capitales,
recursos e intangibles.

Los acuerdos de Maastricht 5 (o Tratado
de la Unién Europea), exigian a los pai-
ses que quisieran pertenecer a la zona
del Euro, que la deuda de los paises in-
tegrantes debiera ser menor al 60% de
su PIB, el déficit publico menor a 3% del
PIB y una inflacion menor al 5%.

Sin embargo el afio 2011, los maximos
de déficit pablico como porcentaje del
PIB tuvieron lugar en Irlanda (-13,1%),
Grecia (-9,1%), Espafia (-8.5%) y el Rei-
no Unido (-8.3%). Los déficits méas bajos
se produjeron en Finlandia (-0,5%), Lu-
xemburgo (-0,6%) y Alemania (-1,0%).
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En referencia a deuda con porcentaje del PIB del 2011: Grecia
(165,3%), Italia (120,1%), Irlanda (108,2%), Portugal (107,8%),
Bélgica (98,0%), Francia (85,8%), el Reino Unido (85,7%),
Alemania (81,2%), Hungria (80,6%), Austria (72,2%), Malta
(72,0%), Chipre (71,6%), Espafia (68,5%) y los Paises Bajos
(65,2%).

Aprovechando esta coyuntura China estd generando una ex-
pansién de inversién, que consiste en crear empresas Chinas,
con trabajadores chinos y productos chinos de precio barato
ubicadas en diferentes paises europeos, de este modo sus in-
versiones no generar trabajo en los paises en los que se ubican
y entran a competir directamente con las empresas locales.

CHINA'Y EEUU: LA LUCHA POR
EL PETROLEO

Uno de cada 5 habitantes del mundo es CHINO, China Importa
la mitad de petréleo que consume, con un crecimiento pro-
medio de 8% anual China necesita gran cantidad de energia
para este proceso.

En los Gltimos 20 afios la cantidad de autos que hay en china
se ha multiplicado por 90 a este ritmo el 2030 china producira
mas automoviles que EEUU.

5 Los acuerdos de Maastricht asi llamado por haber sido firmado el 7 de
febrero de 1992 en la localidad neerlandesa homénima, es un Tratado que
modifica los anteriores Tratados fundacionales de las Comunidades Euro-
peas (Tratado de Paris (1951), los Tratados de Roma de 1957 y el Acta Unica
Europea de 1986). Constituye un paso crucial en el proceso de integracion
europeo, pues se sobrepasaba por primera vez el objetivo econémico ini-
cial de las Comunidades y se le da una vocacién de caracter politico. Con
este Tratado se crea la Unién Europea.
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CCChina ha demostrado una gran versatilidad
en el campo econdmico y financiero: planifica,
estratifica y actla dejando sorprendidos a sus

adversarios y competidores.

China es un pais que no esta preparado para hacerle fren-
te a sus necesidades energéticas por lo que este crecimiento
desmesurado esta provocando muchos cortes de energia, los
apagones son comunes y la falta de petréleo entorpece la
vida cotidiana y el funcionamiento de las empresas.

Hoy China esta comprando recursos minerales y energéticos
de Africa y de América Latina, con ello esta consiguiendo el
poder de la economia mundial.
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